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Buena moneda. Algo huele mal por Alfredo Zaiat 
Deseconomías. La dichosa cleptocracia por Julio Nudler 


Enfoque. “Frenar la extranjerización del sistema financiero” Leonardo Bleger 


Investigación 
Los argentinos tienen 105 mil millones 
de dólares en el exterior. La huida es 
constante, incluso en los años 
dorados de la Convertibilidad, 
y se profundiza durante 

llas crisis 


1 Gran parte de la salida de 
capitales se explica por la 
evasión impositiva. 


m Más de un 30 por ciento 
de economía informal genera 
un constante drenaje de 
capitales que busca alejarse 
del control del fisco. 


m Los argentinos tienen 
activos en el exterior por 
105 mil millones de dólares, 
según estadísticas oficiales. 


Mm Pero tanto en Economía 
como consultores 
independientes estiman 

ese monto en, por lo menos, 
150 mil millones. 


E Bancos y agentes de 
Bolsa montaron estructuras 
especiales con capacidad 
de organizar la huida sin 
dejar huellas. 


Image Bank 


¿Querés realizar, compras con: 
a 


a dd AAVADAARMRO E AS oc TREPAR > — ERA G N Oo . 


total control! ¡por, ¡internet?) O e-galicia card, 


MORT EIS IZ e Es NO Si 
a: 


Otro servicio de A 


Banco Galicia (0) e-galicia.com 


A usted lo beneficia 


Un nuevo concepto en servicios on-line. 


Sumacero 


¿Cuál es 


El flamante di- 
rector gerente 
del FMI, Horst 
Kóhler, llegó la 
semana pasada 
a Latinoaméri- 
- ca, en su prime- 
ra gira interna- 
cional, asegurando que quería 
establecer una relación direc- 
ta con los países en desarro- 
llo de la región, de cada uno 
delos cuales dijotenerun “per- 
fecto conocimiento” de su si- 
tuación y evolución. “Estoy se- 
guro de que el país marcha por 
buen camino”, dijo en Río de 


Janeiro el lunes, al evaluar el. 


comportamiento de la econo- 
mía brasileña. La Argentina 
“se encuentra en el buen ca- 
mino”, señaló en la conferen- 
cia de prensa que ofreció en 
Buenos Aires, tras el porme- 
norizado informe que le brin- 
dó el ministro José Luis Machi- 
nea. “Honduras va por buen 
camino”, señaló el jueves en 
Tegucigalpa, capital de uno de 
los cuatro países más pobres 
de Latinoamérica, reciente- 
mente arrasado por el ciclón 
“Mitch”. “América latina va por 
muy buen camino”, fue la con- 
clusión final que ofreció en Ciu- 
dad México, último punto de su 
gira regional. Kóhler mostró 
así su profundo conocimiento 
sobre la situación particular de 
cada país visitado y no ahorró 
argumentos a la hora de hacer 
una evaluación en cada uno 
de ellos. La traductora, luego 
de tan agotadora gira, está 
muy agradecida por haberle 
evitado el trabajo de tener que 
tomar nota taquigráfica en ca- 
da puerto que visitó. 


a LIDrO 


LA ECONOMIA CUBANA 
Reformas estructurales 

y desempeño en los 
noventa 

Comisión Económica para 
América Latina y el Caribe 

El presente 

LA ECONOMÍA trabajo, reali- 
e zado por la 
CEPAL con el 
aporte finan- 
ciero del go- 
bierno de 
Suecia, intenta analizar la 
evolución reciente de una de 
las economías más interpre- 
tadas pero menos estudia- 
das de América latina. Su in- 
tención fue presentar al pro- 
pio gobierno de la isla, y no 
sólo a la comunidad interna- 
cional, los resultados de la 
investigación. El informe 
concluye que la isla está in- 
mersa en una transformación 
económica e institucional de 
largo plazo que implicará una 
profunda transformación de 
¿su vida social. 


G Uasones 


1. Respecto al acertijo del domingo 7 de mayo pasado sobre las 
edades de los hermanos, y la respuesta aparecida el domingo 
siguiente a la carta de Sergio Stoler vale lo siguiente: 

si las edades fueran 12 y 3, también se cumplen las condicio- 


nes: 


123-393 =1728 - 27=1701 


3 (12-3)=3x 9 =27 
1701 +27 =1728 = 123 


Tal vez la unicidad de la solución por ustedes propuesta está en 
la frase: "se obtiene OTRO cubo" y por lo tanto no puede ser uno 
de los cubos de las edades. Pero me parece que deberían ha- 


ber remarcado eso. 
Sandra Landi 
landi0 df. uba.ar 


2. Gracias por comentar mi mail sobre el acertijo del 7 de mayo. 
Pero insisto, entiendo que, si no faltaba un dato, la respuesta no 
era correcta. Dicen que los requisitos sólo son cumplidos por 
*las edades” 11 y 7. En realidad, los cumplen también las edades 


de 5 y 4; 12 y 3, y 36 y 27. 
(59-43) + 3x(5-4) = 64 = 49 


(123.33) + 3x(12-3) = 1.728 = 123 
(863-273) + 3x(36-27) = 27.000 = 303 


Saludos 
Sergio Stoler 
sstolerOattglobal.net 


Respuesta: Tenés razón Sergio. Tu insistencia pudo más que 
nuestro empecinamiento. Pero tanta obstinación tiene su costo. 
Te has ganado el puesto del Señor Acertijo, quien, lamentable- 
mente, ha recibido el telegrama de despido. . 


el Dato 


El Tribunal Oral en lo Criminal 
Federal de Paraná, a cargo del 
doctor David Alejandro Chau- 
let, condenó a Juan Francis- 
co Mendiburo a dos años de 
prisión condicional por haber 
retenido y no ingresado el pa- 
go del Impuesto a las Ganan- 
cias por el ejercicio 1997. La 
pena fue impuesta en sucarác- 
ter de socio gerente de la firma 
La Primera SRL, con domicilio 
enla ciudad de Gualeguay, En- 
tre Ríos, que se dedica al aco- 
pio de cereales. Esa sentencia 
sería una más que se aplica a 
un evasor, pero en este caso 
tiene un ingrediente adicional. 
Mendiburo fue obligado a rea- 
lizarcursos relacionados con la 
liquidación y pago de impues- 
tos nacionales, “con el fin de 


. quese capacite para compren- 


der la importancia de la mate- 
ría tributaria”. ¿Cuál de las dos 
condenas es peor? 


RanKIN 


AGENCIAS DE PUBLICIDAD : 
facturación, en pesos, 1999 ' 


1 Young 4 Rubicam 
2 Grey Argentina 


| 3 J, Walter Thompson Argentina 


4 Pragma FCB 
5 Ratto/BBDO 


6 Lautrec, Nazca, Saatchi 8 Saatchi 


7 Agulla 8 Baccetti 

8 Ogilvy 8 Mather Argentina 
9 Graffiti D' Arcy 

10 Bozell Vázquez 


1200 


suma destinada a fusiones y 
adquisiciones en portales de 
internet en América latina en- 
tre enero de 1999 y marzo 
de 2000, La cifra surge de un 
estudio realizado por la Cá- 
mara de Comercio de Santia- 
go de Chile. En él se indica 
que los valores surgen sólo 
de las 35 operaciones princi- 
pales. 


Un hombre exitoso es 
aquel que gana más dinero 
del que su mujer gasta. 

Una mujer exitosa es 
aquella casada con un hom- 
bre exitoso. 


131.978.501 
90.073.549 
87.911.499 
78.079.495 
70.913.341 
68.364.409 
58.796.646 
51.416.417 
48.078.736 
47.469.931 


í Fuente: Declaraciones voluntarias de las compañías a la 
Asociación Argentina de Agencias de Publicidad 
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La fuga 


POR ROBERTO NAVARRO 


“En la primera quincena de mayo 
120 millones de dólares de argentinos 
cruzaron el Río de la Plata” (título de 
tapa del jueves pasado del diario El Pa- 
ís, de Uruguay.) 


uego de 10 años de estabilidad 
[mia y 16 años de demo- 

cracia los dueños del dinero si- 
guen sin confiar. Viven en Argenti- 
na, pero envían sus capitales al exte- 
rior, Ya hay 105 mil millones de dó- 
lares de argentinos fuera del país, el 
doble de cuando asumió Carlos Me- 
nem en 1989, Ese monto, que surge 
de un informe del Ministerio de Eco- 
nomía al que tuvo acceso exclusivo 
Cash, es inferior al estimado por con- 
sultores independientes, e incluso del 
mismo gobierno, que elevan la fuga 
de capitales a, por lo menos, 150 mil 
millones de dólares, una cifra similar 
a la deuda externa. La salida de capi- 
tales no se detuvo en toda la década 
pasada, ni siquiera en los años dora- 
dos de la Convertibilidad (1992 y 
1993). Una de las razones de seme- 
jante sangría es la evasión impositiva: 
con más de un 30 por ciento de eco- 
nomía informal se genera un constan- 
te drenaje de capitales que busca ale- 
jarse del control del fisco. En la últi- 
ma declaración del impuesto sobre 
Bienes Personales apenas se declara- 
ron 7942 millones de pesos en el ex- 
terior, menos del ocho por ciento del 
monto contabilizado oficialmente. 
Para justificar la fuga, ciertos econo- 
mistas sostienen que la huida se debe 
al temor a una devaluación o al retor- 
no del descontrol inflacionario que li- 
cúe el capital. Esa salida de dólares se 
ha convertido en un mercado espe- 
cial, y peculiar, de bancos locales, 
agentes de Bolsa y bancos internacio- 
nales de inversión con sede en el pa- 


ís. Montaron estructuras exclusivas 
con capacidad de organizar la huida 
sin dejar huellas. 

Aunque la salida de capitales fue 
constante durante la última década, 
la fuga creció fuertemente durante la 
debacle financiera de 1995 (Efecto 
Tequila), año en el que se fueron 
12.102 millones de dólares. Y duran- 
te la crisis asiática de 1997, cuando se 
fugaron 12.069 millones de dólares. 
En los momentos más difíciles, cuan- 
do el país más necesita financiamien- 
to e inversión, el capital de los argen- 
tinos se va. En las dos últimas sema- 
nas, según estiman en la plaza finan- 
ciera uruguaya, cruzaron el charco 
unos 120 millones de dólares, Los ci- 
clos de egreso de divisas elaborados 
por Economía, con picos en las épo- 
cas de crisis, son la contrapartida ca- 


Capitales: La salida de 
capitales fue constante 
durante los 90, pero la fuga 
creció fuertemente durante el 
Tequila, al totalizar 12.102 
millones de dólares. 


si exacta de los registros elaborados 
por el Banco Central de la República 
Oriental del Uruguay. Aunque el pa- 
ís vecino también limita con Brasil, 
un país que triplica en tamaño eco- 
nómico a la Argentina y que también 
ha sufrido crisis financieras, el 90 por 
ciento de los depósitos extranjeros en 
bancos uruguayos pertenece a argo 
tinos. 

Los inversores nacionales tienen 
16.600 millones de dólares en bonos 
emitidos por estados extranjeros; 
2000 del tesoro de Estados Unidos y 
14.600 de Japón, Europa y América 
latina. Los gerentes de bancos, que 


cuando se habla de fuga de capitales 


RICARDO ARRIAZU economista 


“La fuga todavía es mucho más importante” 


¿Por qué los argentinos se llevan los capitales al exterior? ES 
—La fuga de capitales nacionales no es una particularidad exclusiva de 
la economía argentina, es un fenómeno que se da en toda Latinoamérica. 
Pero es cierto que en el país el éxodo de dinero es muy importante. Es e Er 
parte de una cultura que viene de principios del siglo pasado y que luego 
de tantas crisis financieras se fue consolidando. Allá por 1900 la burgue- , 
sía nacional mandaba sus ahorros a los principales bancos de Rusia, pen- 
sando que el reino ruso era el gobierno más firme del mundo, y así per- 
dieron su dinero a manos de la revolución bolchevique. En realidad, la 7 
costumbre de dividir los ahorros o poner los huevos en distintas canastas, e 
como se suele decir, es parte del comportamiento humano. Sólo en paí 


ses como Estados Unidos o Suiza no sucede. 


* 


¿Está de acuerdo con el monto de 105 mil millones de dólares que 
estimó el Ministerio de Economía como activos de argentinos en el 


exterior? 


-Es muy factible que sea una cantidad mucho mayor. Quizás igual a la 
deuda externa argentina. Es muy difícil hacer una estimación exacta por- 
que hay estructuras administrativas montadas para organizar la salida del 
dinero sin dejar rastros. Pueden usar sociedades anónimas registradas en - 
el exterior, direcciones de sus viviendas de veraneo en Uruguay o varias 
argucias distintas. Incluso tienen mucho dinero en cajas de seguridad, que 
es imposible de calcular con cierto grado de confiabilidad. Ni siquiera es 
simple mensurar el capital invertido en inmuebles en el exterior, Hay algu- 
nos datos de Punta del Este, pero nada más. Poco se sabe de las propie- 
dades que tienen los argentinos en Miami, Nueva York, Europa y Brasil. 
¿Qué condiciones tienen que darse para que regrese, al menos, par- 


te de ese dinero? 


=Si el país creciera al 7 por ciento anual durante diez años, hubiera es- 
tabilidad económica y política y un blanqueo de capitales, regresaría una 
parte, pero muchos dejarían su dinero afuera. Los argentinos que mane- 
jan grandes capitales van a diversificar su portafolio por muchas genera- 


ciones todavía. 


A ta 


prefieren mantener el anonimato, se- 
ñalan que los ahorristas se ven obli- 
gados a invertir afuera por la escasa 
oferta de instrumentos financieros del 
mercado nacional, La afirmación con- 
trasta con la estrategia de las AFJP, 
que aunque están autorizadas a inver- 
tir en el exterior el 7 por ciento de los 
18 mil millones de pesos que admi- 
nistran, sólo lo hacenen un 1 porcien- 
to. “La rentabilidad que obtenemos 
en Argentina es muy difícil de encon- 
trar en otro país”, explicó a Cash Ma- 
riano Aberastury, gerente de Inversio- 
nes de Máxima. “Los títulos del Es- 
tado nacional están pagando un inte- 
rés del 13 por ciento anual en dólares 
y Argentina siempre honró su deu- 
da”, completó el ejecutivo. 

Aunque huyen del riesgo argenti- 
no, muchos apuestan su dinero a ac- 
ciones de empresas extranjeras que ni 
conocen. Según Economía, los argen- 
tinos poseen 4900 millones de dóla- 
res en acciones de compañías nortea- 
mericanas y 8900 millones en papeles 
de empresas de otras naciones. Tam- 
bién tienen 800 millones en títulos 
privados emitidos por compañías nor- 
teamericanas. Los ahorristas no nece- 
sitan viajar para llevar el dinero, los 
bancos de inversión más importantes 
del mundo, Merrill Lynch y Salomon 
Brothers, instalaron oficinas en el pa- 
ís destinadas exclusivamente a canali- 
zar el dinero hacia el exterior. Tam- 
bién las principales entidades locales 
abrieron oficinas especiales para ocu- 


EL DESTINO DEL DINERO 


parse de lo que en la jerga bancaria de- 
signan como inversiones offshore. Y los 
agentes bursátiles acaban de ser auto- 
rizados por la Bolsa de Comercio a fir- 
mar convenios con brokers del exterior 
para operar en Estados Unidos, Japón 
yEuropa. 


activos de argentinos en el exterior, en millones de dólares, 1999- 


TOTAL DE ACTIVOS EN EL EXTERIOR 


DEPOSITOS BANCARIOS 


ACCIONES DE COMPAÑÍAS DE OTROS PAISES 8900 
INMUEBLES ARAS a 5834 
ACCIONES DE COMPAÑIAS NORTEAMERICANAS ES 4900 
OTRAS INVERSIONES — a e E ABE 
TITULOS DEL TESORO DE ESTADOS UNIDOS - ARE 
TITULOS EMITIDOS POR EMPRESAS NORTEAMERICANAS. 800 


Fuente: Ministerio de Economía. 


“¿Por qué deberían volver?” 


- "Luego de la fuerte huida de capi- 
tales que se dio en medio de la hi- 
perinflación y devaluación de fines 
l de la década del ochenta, nunca 
se vivieron largos períodos de 
== ' tranquilidad política y financiera 
como para que el dinero volviese 
al país. Cuando el ex ministro de Economía Domin- 
go Cavallo los invitó a venir mediante el blanqueo 
de 1995, todavía estaba muy fresco el recuerdo del 
Efecto Tequila. Luego vinieron las crisis asiática, ru- 
sa y brasileña, que generaron nuevas tensiones en 
los mercados. Además del temor a nuevas crisis, 
está el tema impositivo. Para que vuelvan tendría 
que haber un blanqueo muy generoso y aún así 
existe el temor a que, una vez que el capital esté en 
el país, se lo grave con nuevos impuestos. Hay que 
recordar que se acaba de aumentar en un 50 por 
ciento el Impuesto sobre los Bienes Personales. 
Más que preguntarse por qué no traen los capitales 
al país, habría que pensar en por qué deberían ha- 
cerlo. ¿Qué cambió en el país para que los que al- 
guna vez decidieron llevarse el dinero ahora deci- 
dan regresarlo? La verdad es que nada cambió.” 


Heredarás 


el vento 


La costumbre de los argentinos 
de alto poder adquisitivo de aho- 
rrar en el exterior generó una in- 
dustria financiera montada espe- 
cialmente para cubrir las más va- 
riadas necesidades de los dueños 
del capital. En los bancos las lla- 
man inversiones offshore. Un alto 
ejecutivo de uno de los más im- 
portantes bancos norteamerica- 
nos con sede en el país reveló a 
Cash la ingeniería financiera que 
diseñaron para cumplir los deseos 
de una acaudalada anciana de 
apellido patricio. "La señora de 76 
años nos pidió que enviáramos el 
90 por ciento de su capital al exte- 
rior para organizar su herencia. 
Pero con una particularidad: que- 
ría que los 50 millones de dólares 
a repartir alcanzaran para mante- 
ner hasta sus tataranietos. Cuan- 
do empezamos a conversar la le- 
tra fina, la dama sumó algunas 
exigencias. Por ejemplo, que hu- 
biese una renta básica para cada 
uno, que iría subiendo si los here- 
deros iban cumpliendo condicio- 
nes, como sacar excelentes notas 
en la universidad, casarse y tener 
hijos.” Una abuela previsora. 


Como saben que la mayoría del di- 
nero no está declarado al fisco, los 
bancos aconsejan a sus clientes que 
abran cuentas en las filiales que tie- 
nen en Uruguay para que las transac- 
ciones no queden registradas en sus 
balances. Jorge Rodríguez, director 
del departamento de Cuentas Inter- 
nacionales del Ministerio de Econo- 
mía, señaló a Cash que “los capitales 
más importantes salen a través de ban- 
cos de inversión internacionales con 
sede en Argentina, porque al no pre- 
sentar balances en el país significan 
un riesgo menor para los evasores”. 

Las grandes entidades han elabora- 
do un sofisticado menú de opciones 
ala medida de los grandes inversores 
nacionales. La mayoría trabaja con en- 
víos mínimos de 200 mil dólares. Pe- 
ro algunos exigen un piso de 500 mil. 
El proceso es siempre el mismo: pri- 
mero se abre una cuenta en el exte- 
rior, que puede ser una caja de aho- 


¿TIENEN RAZON EN HUIR CON EL DINERO? 
RICARDO FUENTE economista de Ecolatina 


“Ahora, no tienen muchas excusas” 


“El hecho de que los argentinos tengan 
casi 30 mil millones de dólares en depó- 
sitos en el exterior sólo se puede justifi- 
car como consecuencia del crecimiento 
de la economía informal. En el país 
cuentan con un sistema financiero sóli- 

== do en el que podrían invertir sus aho- 
rros a tasas de interés muy superiores a las que consi- 
guen en el exterior. Y ni siquiera pueden excusarse en un 
temor a un posible Plan Bonex (cambio forzoso de plazos 
fijos por bonos a 10 años), primero porque es altamente 
improbable que vuelva a ocurrir y, además, porque los 
bancos extranjeros con sede en el país más importantes 
devolvieron los depósitos completos en oportunidad del 
Plan Bonex. Gran parte del dinero que se fue correspon- 
de a las ventas de las empresas nacionales a capitales 
del exterior, que en muchos casos fue por cifras muy su- 
periores a las conocidas públicamente. Otro rubro en el 
que se fue mucho dinero fue en inversiones directas en 
empresas del exterior. Para países como Estados Unidos 
el hecho de que sus empresarios inviertan en el exterior 
es positivo, porque hay un exceso de liquidez y porque 
luego las utilidades vuelven a su casa matriz, pero en Ar- 
gentina los capitales que salen no retornan.” 


rro, una cuenta corriente o un plazo 
fijo a corto plazo, y luego se diversi- 
fica la inversión de acuerdo con el per- 
fil del cliente. En la actualidad hay 29 
mil millones de dólares depositados 
en cuentas del exterior, de los cuales 
7000 están en bancos uruguayos. 
Además delas inversiones tradiciona- 
les, los bancos ofrecen fondos de he- 
rencia (ver recuadro), de educación, 
de salud y otros tantos como los ge- 
rentes financieros fueron capaces de 
diseñar. 

En Economía calculan que más de 
21 mil millones de dólares están guar- 
dados en cajas de seguridad de ban- 
cos extranjeros. “Es el dinero de los 
más desconfiados, de los que piensan 
que, si Argentina no paga sus deudas, 
los países acreedores podrían embar- 
gar las cuentas de los argentinos en el 


Temor: Ciertos economis- 
tas sostienen que la fuga se 
debe al temor a una deva- 
luación o al retorno de la 
inflación elevada que licúe el 


capital. 


exterior”, explicó a Cash Ricado 
Arriazu, uno de los economistas más 
respetado en la city (ver aparte). Tan- 
to los consultores independientes co- 
mo los mismos funcionarios que ela- 
boraron los datos difundidos en esta 
nota aseguran que la estimación ofi- 
cial es sumamente conservadora. “El 
trabajo está hecho bajo la supervisión 
del Fondo Monetario Internacional, 
que sólo acepta datos comprobables”, 
explicó Rodríguez. Y agregó: “Sabe- 
mos que hay inversiones de argenti- 
nos en el exterior a nombre de socie- 
dades anónimas registradas en paraí- 
sos fiscales; también que muchos que 
tienen casas en Punta del Este utili- 
zan esa dirección para hacer sus de- 
pósitos afuera; pero no podemos pro- 
barlo”, completó el funcionario. 
Economistas, como Carlos Pérez, 
de Fundación Capital, piensa que “si 
hubiese un blanqueo de capitales y 
una ley de estabilidad fiscal, que dis- 
pusiera que no se van a volver a au- 
mentar los impuestos, gran parte de 
ese dinero regresaría al país”. Carlos 
Melconian, socio de la consultora 
MéZS, en cambio, aseguró a Cash que 
“el flujo de fuga de capitales es el co- 
rrelato de las ganancias de la econo- 
mía informal. Mientras el fisco no lo- 
gre controlar la evasión impositiva, el 
dinero se seguirá yendo”, concluyó. 
En lo que coincide la mayoría de los 
especialistas es que gran parte del di- 
nero por la venta de empresas argen- 
tinas a capitales del exterior en la úl- 
tima década no se quedó en el país. 


Huida 


dólares 


m Los argentinos tiene activos 
en el exterior por 105 mil mi- 
llones de dólares, según 
estadísticas oficiales. 


m Pero tanto en Economía 
como consultores indepen - 
dientes estiman ese monto en, 
por lo menos, 150 mil millo- 
nes. 


m La salida de capital no se 
detuvo en toda la década del 
"90, ni siquiera en los años 
dorados de la Convertibilidad. 


= Gran parte de esa sangría 
se explica por la evasión 
impositiva. 


m Más de un 30 por ciento de 
economía informal genera un 
constante drenaje de capi- 
tales que busca alejarse del 
control del fisco. 


m En la última declaración del 
impuesto sobre los Bienes 
Personales apenas se 
declararon 7942 millones de 
pesos en el exterior. 


m Bancos y agentes de Bolsa 
montaron estructuras espe- 
ciales con capacidad de orga- 
nizar la huida sin dejar hue- 
llas. 


n= Gran parte del dinero por la 
venta de empresas argenti- 
nas a capitales del exterior en 
la última década no se quedó 
en el país. 


GUIA SOCIEDADES 


ANONIMAS Y 
RELACIONES PUBLICAS 


¡PERMANENTEMENTE 
ACTUALIZADA! 
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Opinión 
CrISIS 


m “Protestas sociales y 
hechos de violencia nos 
vienen acompañando desde 
que asumió el gobierno de la 
Alianza.” 


m “Los centros urbanos 
sufren altos índices de 
desocupación y reciben un 
constante flujo de esperanza- 
dos inmigrantes en busca de 
un mejor nivel de vida.” 


m “Mientras tanto, la 
Argentina rural contempla 
un empobrecimiento 
generalizado.” 


“La fragmentación social 
alcanza niveles 
desconocidos.” 


sw “Es hora de avanzar en 
políticas de Estado que 
contemplen estrategias de 
desarrollo regional.” 


LA ENCRUCIJADA DEL GOBIERNO ANTE EL CONFLICTO SOCIAL 


Gustavo Ercc 


“Parados sobre un barril de pólvora” 


Los estallidos se suceden en el interior, desnudando la carencia de 


POR MARCELA BORDENAVE * 


asacrosanta estabilidad de la que 
| se vanaglorió el menemis- 

mo durante sus diez años de go- 
bierno, y a la que sin duda debe gran 
parte de sus triunfos electorales, estu- 
vo acompañada y sostenida por un 
irresponsable reparto de bienes y di- 
neros públicos. Hoy al gobierno de la 
Alianza le toca bailar con la más fea, 
como dicen los paisanos. Y es que es- 
tamos parados sobre un barril de pól- 
vora a punto de estallar. Fuimos ele- 


una política social. Una dirigente de la Alianza propone una política 


global superadora de la de reparto de planes Trabajar. 


gidos para que ello no ocurra y somos 
responsables por el resultado. 
Protestas sociales y hechos de vio- 
lencia nos vienen acompañando des- 
de que asumimos. Los centros urba- 
nos vienen sufriendo altos índices de 
desocupación, un constante flujo de 
esperanzados inmigrantes en busca de 


NAVEGANDO 
NETEC.MCC.AC.UK 


Sobredosis de economía en un solo sitio 


POR CLAUDIO SCALETTA 


Cuando el navegante llega a NetEc (http://ne- 
tec.mcc.ac.uk) no lo sorprende una pantalla lla- 
mativa con muchos colores. Seguramente, la pá- 
gina tampoco ganaría un concurso de diseño 
Web. En tanto sitio “académico” hace gala de su 
sobriedad. Sin embargo, se trata de uno de los 
portales “de paso” —que vincula a los contenidos 
de otras páginas en vez de concentrarse sólo en 
los contenidos propios— sobre E 
recursos de economía más 


casos, cuenta con un grupo de trabajo que organi- 
za y actualiza las ofertas. 

“BibEc” es el lugar para buscar información sobre 
papers económicos en formato “impreso”. Pero si lo 
que se desea son papers electrónicos “bajables” es 
posible encontrarlos en “WoPEc”, desde donde se 
accede a más de 22 mil documentos sobre los más 
recientes resultados de la investigación económica 
(aunque no todos se ofrecen en forma gratuita). 
También, cliqueando en “Journal of Económic Lite- 

Ñ  rature”, se llega a una exhaus- 
tiva lista de publicaciones eco- 


completos de la Red. Aquí se 
puede encontrar prácticamen- 
te todo lo que Internet está en 
condiciones de ofrecer en te- 
mas de economía; desde dia- 
rios y revistas especializadas 
de todo el mundo, hasta infor- 
mación bibliográfica y de wor- 
king papers; desde software de matemática y 
econometría, hasta chistes de economistas, sin 
dejar de lado, además, los hipervínculos que con- 
ducen a los principales departamentos de econo- 
mía, institutos y centros de investigación a lo lar- 
go del planeta. 

Acorde con los objetivos declarados de la página 
un esfuerzo académico internacional” para pro- 
veer comunicación sobre economía cada una de 
las áreas no se limita a la mera recopilación estáti- 
ca de hipervínculos, sino que, en la mayoría de los 
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3 nómicas ordenadas temática- 

"mente. 

. + Silo que se busca es soft- 

. | Ware de aplicación se puede 
entrar en “CodEc”. Se encon- 
trarán todos los programas clá- 
sicos de econometría, estadís- 


2 


A y matemática. En "WebEc” 


se encontrará un completísima presentación de re- 
cursos sobre economía, ordenados por materia, a 
los que se puede acceder gratuitamente en Internet. 
Si luego de tanto andar entre cuestiones económi- 
cas, el navegante consiguió aburrirse, puede relajar- 
se en “JokEc”, una amplia colección de chistes so- 
bre economistas a la que, en general, conducen los 
motores de búsqueda más conocidos. Aunque es 
probable que, si comenzó a recorrer NetEc desde el 
principio, a esta altura prefiera reírse de otra cosa. 
Es preferible no ser temáticamente obsesivo. 


un mejor nivel de vida y una preocu- 
pante violencia social. Mientras tan- 
to, la Argentina rural contempla el 
empobrecimiento de medianos y pe- 
queños productores y una masa de 
pobres rurales que hacen lo imposi- 
ble por sostener un pedazo de tierra 
para alimentar a sus familias. La frag- 
mentación social alcanza niveles des- 
conocidos; lo mismo ocurre con la 
concentración de la propiedad. 

Los grandes capitales han corrido 
en los últimos diez años las fronteras 
agrícolas, avanzando sobre tierras 
consideradas marginales y por tanto, 
abandonadas a los productores fami- 
liares. Hoy este sector, que podría- 
mos llamar también campesinos, 
abarca aproximadamente unas 220 
mil familias, de las cuales 150 mil vi- 
ven en las provincias del norte. De 
acuerdo con trabajos realizados en 
1991 el área rural contaba con 
338.596 hogares con necesidades bá- 
sicas insatisfechas, número que repre- 
sentaba a 1.500.000 pobres rurales. 
Entrando al siglo XXI, la realidad no 
nos hace ser optimistas en cuanto a 
una reducción de estas cifras, sino to- 
do lo contrario; más aún cuando es- 
teaño el proyecto de minifundios del 
INTA carece de recursos y el Progra- 
ma Social Agropecuario recibió dos 
millones de pesos, cuando en 1999 
operó con diez millones. 

Los planes sociales, más allá del im- 
portante esfuerzo de quienes los ins- 
trumentan, han alcanzado a una re- 
ducida porción del sector campesino 
y han operado como dique de conten- 
ción más que como una política de 
desarrollo, acrecentando la deuda ex- 
terna, ya que se trabajó con préstamos 
ofrecidos por los organismos financie- 
ros internacionales; los mismos que 
con sus sugerencias políticas ayuda- 
ron a crear la actual situación social. 

Cuando se habla con estos produc- 
tores familiares inmediatamente aflo- 


ra el amor por la tierra, por un mo; 
do de vida en relación directa con l4 
naturaleza y con una fuerte resisten 
cia a migrar hacia las ciudades, a la 
cuales muchos les temen, y con jus 
ta razón. Por ello, creo que es hor3 
de avanzar en políticas de Estado pa? 
ra el sector, que contemplen estrate: 
gias de desarrollo regional. Es nece 
saria una política que preserve fuen? 
tes dignas de trabajo en las áreas ru? 
rales. De este modo avanzaremos 
contra el desempleo y contra las mi 
graciones hacia los grandes núcleo 
urbanos. Los subsidios que represen: 
tan los planes Trabajar (de los cuales 
se benefician numerosos migrante 
rurales) poco y nada contribuyen al 
formación y al futuro de los benefi 
ciarios, mientras que un subsidio del 
mismo monto en el origen del con: 
flicto seguramente hubiera evitado 1 
migración de ese campesino y su 
milia, apoyando el desarrollo de sus 
fuentes de sustento. : 

Poco tiempo atrás, un campesind 
de Jujuy tomó la palabra ante un ex 
senador de la Nación, quien le habí 
espetado su condición de inviable por 
ganar menos de diez mil pesos anua: 
les. En tono calmo y hasta con un de 
jo de vergiienza, el productor le ase 
guró al legislador que en las actuales 
circunstancias él y su familia aban: 
donarían la tierra para buscar mejo 
suerte en la ciudad de Tucumán, que 
si allí no lo lograban bajarían hasta 
Córdoba, o tal vez a Rosario y segu 
ramente terminarían en Buenos Ai 
res. Y ya allí, de no poder cambiar $ 
suerte, con los últimos pesitos com: 
praría un arma para salir a robar, 
tal vez señor senador me toque robaf 
a su hijo. Entonces, por qué no so 
lucionamos todo esto desde un prin 
cipio”, remató ante la mirada atóni 
ta de los presentes. 


*Diputada nacional por la Alianza 


e 


Conflicto 


aerolíneas 


Opinión 


, Pelea abierta por dominar el cielo 


El acuerdo de cielos abiertos es uno de los principales conflictos del 


POR CLEDIS CANDELARESI 


: 1 funcionarios, legisladores, 
NN. aeronáuticos ni téc- 

nicos de la Fuerza Aérea en- 
contraron hasta ahora una sola ven- 
raja en el acuerdo de cielos abiertos 
que Argentina firmó con Estados 
Unidos, apenas cuatro días antes de 
que terminara la gestión de Carlos 
Menem. Nosólo inspira temor la po- 
- sible competencia arrasadora de las 
aerolíneas norteamericanas. Wa- 
shington podría hasta bloquear el in- 


m La pelea es por el acuerdo 


m “Protestas sociales y de cielos abiertos. 


hechos de violencia nos 
vienen acompañando desde 
que asumió el gobierno de la 
Alianza.” 


Gobierno con EE.UU. La apertura del mercado, reclamada por las 


um Las empresas de Estados 
Unidos podrían cubrir vuelos 
de cabotaje en Argentina con 
frecuencias libres. 


compañías estadounidenses, barrería con las locales. 


m “Los centros urbanos 
sufren altos índices de 
desocupación y reciben un 
constante flujo de esperanza- 
dos inmigrantes en busca de 
un mejor nivel de vida.” 


m EE.UU. podría bloquear el 
ingreso de aeronaves a sus 
aeropuertos. 


m El Gobierno pretende 


m “Mientras tanto, la 
Argentina rural contempla 
un empobrecimiento 
generalizado.” 


m “La fragmentación social 
alcanza niveles 
desconocidos.” 


a “Es hora de avanzar en 
políticas de Estado que 
contemplen estrategias de 
desarrollo regional.” 


LA ENCRUCIJADA DEL GOBIERNO ANTE EL CONFLICTO SOCIAL 


“Parados sobre un barril de pólvora” 


Los estallidos se suceden en el interior, desnudando la carencia de 


POR MARCELA BORDENAVE * 


asacrosanra estabilidad de la que 
as se vanaglorió el menemis- 

mo durante sus diez años de go- 
bierno, y a la que sin duda debe gran 
parte de sus triunfos electorales, estu- 
vo acompañada y sostenida por un 
irresponsable reparto de bienes y di- 
neros públicos. Hoy al gobierno de la 
Alianza le toca bailar con la más fea, 
como dicen los paisanos. Y es que es- 
tamos parados sobre un barril de pól- 
vora a punto de estallar. Fuimos ele- 


una política social. Una dirigente de la Alianza propone una política 


global superadora de la de reparto de planes Trabajar. 


gidos para que ello no ocurra y somos 
responsables por el resultado. 
Protestas sociales y hechos de vio- 
lencia nos vienen acompañando des- 
de que asumimos. Los centros urba- 
nos vienen sufriendo altos índices de 
desocupación, un constante flujo de 


esperanzados inmigrantes en buscade ** 
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Sobredosis de economía en un solo sitio 


POR CLAUDIO SCALETTA 


Cuando el navegante llega a NetEc (http://ne- 
tec.mcc.ac.uk) no lo sorprende una pantalla lla- 
mativa con muchos colores. Seguramente, la pá- 
gina tampoco ganaría un concurso de diseño 
Web. En tanto sitio “académico” hace gala de su 
sobriedad, Sin embargo, se trata de uno de los 
portales “de paso" —que vincula a los contenidos 
de otras páginas en vez de concentrarse sólo en 
los contenidos propios— sobre 
recursos de economía más 


casos, cuenta con un grupo de trabajo que organi- 
za y actualiza las ofertas. 

*BibEc” es el lugar para buscar información sobre 
papers económicos en formato “impreso”. Pero si lo 
que se desea son papers electrónicos “bajables” es 
posible encontrarlos en “WoPEc”, desde donde se 
accede a más de 22 mil documentos sobre los más 
recientes resultados de la investigación económica 
(aunque no todos se ofrecen en forma gratuita). 
También, cliqueando en “Joumal of Economic Lite- 
rature”, se llega a una exhaus- 
tiva lista de publicaciones eco- 


un mejor nivel de vida y una preocu- 
pante violencia social. Mientras tan- 
to, la Argentina rural contempla el 
empobrecimiento de medianos y pe- 
queños productores y una masa de 
pobres rurales que hacen lo imposi- 
ble por sostener un pedazo de tierra 
para alimentara sus familias. La frag- 
mentación social alcanza niveles des- 
conocidos; lo mismo ocurre con la 
concentración de la propiedad. 

Los grandes capitales han corrido 
en los últimos diez años las fronteras 
agrícolas, avanzando sobre tierras 
consideradas marginales y por tanto, 
abandonadas a los productores fami- 
liares. Hoy este sector, que podría- 
mos llamar también campesinos, 
abarca aproximadamente unas 220 
mil familias, de las cuales 150 mil vi- 
ven en las provincias del norte. De 
acuerdo con trabajos realizados en 
1991 el área rural contaba con 
338.596 hogares con necesidades bá- 
sicas insatisfechas, número que repre- 
sentaba a 1.500.000 pobres rurales. 
Entrando al siglo XXI, la realidad no 
nos hace ser optimistas en cuanto a 
una reducción de estas cifras, sino to- 


ra el amor por la tierra, por un mo- 


greso a su mercado de acronaves ar- 


| gentinas, derecho que, sin embargo, 
no le es reconocido a Buenos Aires. 
“El pacto que ahora requiere laimpro- 


bable aprobación del Congreso tam- 


bién puso nervioso a Brasil, que se 


siente amenazado por los mismos 
competidores del Norte. 


Abrir los cielos significa, en princi- 
pio, desregular, liberando las frecuen- 
cias que ahora están atadas a conve- 
mios bilaterales. Pero el Acuerdo de 
Transporte Aéreo firmado el 6 de di- 
ciembre pasado no se queda ahí. Se- 
gún subrayaron los legisladores de la 
Comisión Bicameral de Seguimiento 
de las Privatizaciones en un reciente 
dictamen, los anexos del tratado per- 
miten, lisa y llanamente, que las ae- 
rolíneas de un país cubran vuelos de 
caboraje del otro, transportando li- 
bremente pasajeros y cargas. 

El dictamen dela comisión que pre- 
side el diputado Alberto Natale pre- 
cisa que esta libertad vulnera la Con- 


do de vida en relación directa con la vención de Chicago de 1944, a la que 


naturaleza y con una fuerte resisten 
cia a migrar hacia las ciudades, a las 
cuales muchos les temen, y con jus- 
ta razón. Por ello, creo que es hora 
de avanzar en políticas de Estado pa- 
ra el sector, que contemplen estrate- 
gias de desarrollo regional. Es nece- 
saria una política que preserve fuen- 
tes dignas de trabajo en las áreas ru- 
rales. De este modo avanzaremos 
contra el desempleo y contra las mi- 


graciones hacia los grandes núcleos 


urbanos. Los subsidios que represen- 
tan los planes Trabajar (de los cuales 


se benefician numerosos migrantes. 


rurales) poco y nada contribuyen a la 
formación y al futuro de los benefi 
ciarios, mientras que un subsidio del 
mismo monto en el origen del con- 
flicro seguramente hubiera evitado la 
migración de ese campesino y su fa- 
milia, apoyando el desarrollo de sus 
fuentes de sustento. 

Poco tiempo atrás, un campesino 
de Jujuy tomó la palabra ante un ex 
senador de la Nación, quien le había 
espetado su condición deinviablepor 


Argentina adhirió. La Bicameral tam- 
bién advierte que “favorece a las com- 
pañías del país más fuerte”, en des- 
medro, entre otras, de Aerolíneas Ar- 
gentinas y su controlada Austral. Con 
estos argumentos, reclamó a ambas 
cámaras que no ratifiquen el tratado. 

Los diputados aliancistas Alicia 
Castro y Alejandro Nieva subieron 
aún más la apuesta y el viernes denun- 
ciaron penalmente al ex ministro de 
Economía, Roque Fernández, y a su 
secretario de Transporte, Armando 
Canosa, porel presunto “abuso deau- 
toridad” y violación de los deberes de 
funcionario público” en que habrían 
incurrido al firmar aquel tratado. 

El secretario de Transporte, Jorge 
Kogan, escuchó de legisladores nor- 
teamericanos que semanas atrás visi- 


Capturar: El mercado de 
EE.UU. está saturado. Por 
eso, la posibilidad de capturar 
libremente frecuencias que 


dores trabajando a pérdida, con tari- 
fas muy bajas, para luego volar cuan- 
do y al precio que quiera. Tal como 
reconocen en el Ministerio de Infra- 
estructura, este riesgo no sólo afecta 
ala tambaleante Aerolíneas Argenú- 
nas, sino también al resto de empre- 
sas como LAPA, Dinar o Southern 
Winds. 

Nicolás Gallo abrió la negociación 
con la administración Clinton, con 
el ánimo de frenar el acuerdo. La pri- 
mera jugada consiste en lograr que la 
transición —tiempo para que el acuer- 
do se haga efectivo supere los tres 
años previstos. El Gobierno también 
reclama reciprocidad en aquellas 
cláusulas que le permiten a Estados 
Unidos restringir el acceso a su mer- 
cado. Ese país impide operar en sus 
aeropuertos a los aviones que no 
cumplan ciertos estándares de segu- 
ridad y ambientales (generación de 
ruido, emanaciones tóxicas, por 
ejemplo), normas que va modifican- 
do periódicamente. Nada impediría 
en un futuro que, sobre esas pautas, 
se niegue a los aviones argentinos el 
derecho de aterrizar en las estaciones 
estadounidenses si, por ejemplo, su- 
peran cierta antigiiedad. 

El tratado también reserva, sólo a 
Norteamérica, el derecho de impedir 
el ingreso de aviones según la nacio- 
nalidad de sus propietarios. Si los ac- 
cionistas de una aerolínea pertenecen 
aun país que sostiene “algún conflic- 


Abrir los cielos significa liberar las frecuencias que ahora están atadas a convenios bilaterales. 


junto a sus pares del Mercosur, se- 
manas atrás en Montevideo. Allí to- 
maron la determinación de reactivar 
el Acuerdo de Fortaleza, que dispo- 
ne la apertura parcial de los cielos en 
la región, aunque limitándola a los 
vuelos no troncales. Por ese acuerdo 
casi desconocido, nada le impide ac- 
tualmente a una empresa cubrir, por 
ejemplo, Formosa-Curitiba con la 


frecuencia que le plazca. 
Los riesgos de la apertura son mu- 


chos y los réditos parecen escasos. 
Las aerolíneas viajan con asientos 
vacíos, por lo cual, no hay demanda 
insatisfecha para atender. No es nece- 
sario fomentar más competencia en el 
mercado doméstico, porque las tari- 


fas son relativamente bajas, y no hay 
margen para abaratar más los vuclos.Bl 


atrasar la aplicación del 
acuerdo y exige reciprocidad 
en las cláusulas. 


m El Tratado con los Estados 
Unidos afectaría los intereses 
de Brasil y complica la 
relación con ese país. 


m En el Mercosur ya existe un 
tratado de apertura parcial de 
los cielos, pero las aerolíneas 
no lo utilizan. 


POR LEONARDO 
BLEGER 

Asesor Económico 
del Banco Credicoop 
Cooperativo. 


Luego del formidable proceso de concentración 
y extranjerización registrado en los últimos años, 
los bancos del exterior captan ya el 47 por ciento 
de los depósitos totales y manejan el 50 por cien- 
to de los activos (préstamos y otras colocaciones) 
del sistema financiero argentino. Al mismo tiempo, 
las Administradoras de Fondos de Jubilaciones y 
Pensiones (AFJP) cuyo capital total o de control 
es de origen externo manejan el 88 por ciento de 
los fondos que se han acumulado en el régimen 


jerización” 
disputa entre otro banco de España y el Banamex 
(primer banco privado mexicano) por comprar el 
Bancomer, que ocupa el segundo lugar en el ran- 
King de entidades financieras de ese país. 

En Brasil se ha puesto en marcha el proceso de 
privatización de los grandes bancos públicos esta- 
tales, donde se destaca la próxima venta del Ba- 
nespa (Banco do Estado de Sao Paulo), un gigan- 
te que equivale al Banco de la Provincia de Bue- 
nos Aires en la Argentina. Allí también se reprodu- 
ce la puja entre la banca extranjera y las grandes 
entidades brasileñas por el destino de ese banco, 
que hasta ahora pertenecía a todos los paulistas. 

En Brasil se está desarrollando en estos momen- 
tos el debate que lamentablemente faltó en la Ar- 
gentina. En un artículo crítico sobre el proceso de 
extranjenzación se formulaba un interesante interro- 


A ! h h > privado de capitalización. gante. ¿Por qué las 15 mayores economías del 
completos de la Red. Aquí se nómicas ordenadas temática- do lo contrario; más aún cuando es- ganar menos de diez mil pesos anua- ONSPSEnio nas COmpaclas e coniEstados Unidos isos acronas Es decir, sin que el tema haya sido explícita- mundo sólo internacionalizaron una pequeña por- 
puede encontrar prácticamen- mente. teaño el proyecto de minifundios del — les. En tono calmo y hastacon un de- | es muy atractivo. ves tendrían vedado el aterrizaje. La mente debatido ni en la sociedad ni en las institu- ción de su mercado bancario minorista y se esfuer- 
te todo lo que Intemet está en Si lo que se busca es soft- INTA carece de recursos y el Progra- jo de vergienza, el productor le ase- aplicación de este difuso criterio bien ciones representativas, la mayoría del ahorro de zan por desarrollar poderosos bancos nacionales? 
condiciones de ofrecer en te- | ware de aplicación se puede ma Social Agropecuario recibió dos — guró al legislador que en las actuales — raron Buenos Aires un contundente podría convertirseen una barrera sor- los argentinos (proveniente de las colocaciones fi- En el caso europeo (Alemania, Francia, Italia) 
mas de economía; desde dia- entrar en “CodEc”. Se encon- millones de pesos, cuando en 1999 — circunstancias él y su familia aban- argumento en contra de aquella libe- — presiva. La falta de precisión acerca nancieras y de las contribuciones previsionales) los bancos lucrativos (sociedades anónimas) con- 
rios y revistas especializadas trarán todos los programas clá- operó con diez millones. donarían la tierra para buscar mejor — ralización. La apertura del mercado — delo quesignifica “conflicto” amplía es controlado por sociedades cuya propiedad y viven con vigorosos bancos públicos, cooperati- 
de todo el mundo, hasta infor- sicos de econometría, estadís- Los planes sociales, más allá delim- — suerte enla ciudad de Tucumán, que interno de Estados Unidos, recorda- en forma indeterminada el horizon- centro de decisiones están radicados a muchos E 


mación bibliográfica y de wor- 
king papers; desde software de matemática y 
econometría, hasta chistes de economistas, sin 
dejar de lado, además, los hipervínculos que con- 
ducen a los principales departamentos de econo- 
mía, institutos y centros de investigación a lo lar- 
go del planeta. 

Acorde con los objetivos declarados de la página 
un esfuerzo académico internacional” para pro- 
veer comunicación sobre economía— cada una de 
las áreas no se limita a la mera recopilación estáti- 
ca de hipervínculos, sino que, en la mayoría de los 
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a cinienimii roer ica y matemática. En "WebEc” 


se encontrará un completísima presentación de re- 
cursos sobre economía, ordenados por materia, a 
los que se puede acceder gratuitamente en Intemet. 
Si luego de tanto andar entre cuestiones económi- 
cas, el navegante consiguió aburrirse, puede relajar- 
se en “JokEc”, una amplia colección de chistes so- 
bre economistas a la que, en general, conducen los 
motores de búsqueda más conocidos. Aunque es 
probable que, si comenzó a recorrer NetEc desde el 
principio, a esta altura prefiera reírse de otra cosa. 


E 


portante esfuerzo de quienes los ins- 
trumentan, han alcanzado a una re- 
ducida porción del sector campesino 
y han operado como dique de conten- 
ción más que como una política de 
desarrollo, acrecentando la deuda ex- 
terna, ya quese trabajó con préstamos 
ofrecidos porlos organismos financie- 
ros internacionales; los mismos que 
con sus sugerencias políticas ayuda- 
ron a crear la actual situación social. 
Cuandose habla con estos produc- 
tores familiaresinmediatamente aflo- 


si allí no lo lograban bajarían hasta — ron los parlamentarios, obligó al Es- 


Córdoba, o tal vez a Rosario y segu- 


tado a subsidiar 240 destinos no ren- 


ramente terminarían en Buenos Ai- tables, que las empresas dejaron de 
res. Y ya allí, de no poder cambiar su operar después de la desregulación. 


suerte, con los últimos pesitos com-. 


El mercado norteamericano está 


praría un arma para salir a robar, “y — prácticamente saturado. Por eso, la 
tal vez señor senador me toque robar posibilidad de capturar libremente 
a su hijo. Entonces, por qué no so- frecuencias que hoy operan otras 
lucionamos todo esto desde un prin- compañías es muy atractivo para las 
cipio”, remató ante la mirada atóni- de EE.UU. El temido copamiento 


ta de los presentes. 


también está facilitado por la falta de 


1 regulaciones que impiden a una em- 
*Diputada nacional, 'porla Alianza. - presa sólida eliminar a sus competi- 
A 


te de esta restricción. 

Finalmente, este controvertido 
convenio también forzó al Gobierno 
a abrir una negociación con Brasil, 
temeroso de que por la vía de la aper- 
tura con Argentina las compañías 
norteamericanas puedan “colarse” en 
su mercado, que está en plena crisis: 
tres de las cuatro aerolíneas brasile- 
ñas analizan una eventual fusión, 
mientras que una cuarta está prácti- 
camente fundida. 

Gallo y Kogan analizaron el tema 


miles de kilómetros de nuestro país. 

Asistimos actualmente a una avanzada de los 
dos principales bancos españoles, y de un peque- 
ño grupo de bancos norteamericanos y europeos 
por acrecentar su participación en otros importan- 
tes mercados financieros latinoamericanos, Sin 
embargo, al menos por ahora, se advierte en esas 
naciones una cierta resistencia a que el proceso 
de desnacionalización alcance el nivel extremo al- 
canzado en el caso argentino. 

Un banco español ya ha comprado al Serfin 
(tercer banco de México) y se asiste a una dura 


vos o de otras formas de propiedad social. En Es- 
paña, de donde provienen los mencionados ban- 
cos con una agresiva política hacia América lati- 
na, la mitad de la actividad financiera está en ma- 
nos de las Cajas de Ahorro, que son entidades sin 
fines de lucro y de propiedad comunitaria. 

Esta experiencia intemacional constituye un ar- 
gumento más en favor de la contención del proce- 
so de extranjerización y de la promoción de una 
importante banca nacional y de servicios en la Ar- 
gentina, que en defensa del interés nacional pro- 
mueva un desarrollo económico y social equilibra- 
do de todos los sectores y regiones del país.Al 
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ESTADOS UNIDOS PRESIONA POR LA LIBERALIZACION DEL TRANSPORTE AEREO 


Conflicto 


aerolíneas 


POR CLEDIS CANDELARESI 


i funcionarios, legisladores, 

gremios aeronáuticos ni téc- 

nicos de la Fuerza Aérea en- 
contraron hasta ahora una sola ven- 
taja en el acuerdo de cielos abiertos 
que Argentina firmó con Estados 
Unidos, apenas cuatro días antes de 
que terminara la gestión de Carlos 
Menem. No sólo inspira temor la po- 
sible competencia arrasadora de las 
aerolíneas norteamericanas, Wa- 
shington podría hasta bloquear el in- 
greso a su mercado de aeronaves ar- 
gentinas, derecho que, sin embargo, 
no le es reconocido a Buenos Aires. 
El pacto que ahora requiere la impro- 
bable aprobación del Congreso tam- 
bién puso nervioso a Brasil, que se 
siente amenazado por los mismos 
competidores del Norte. 

Abrir los cielos significa, en princi- 
pio, desregular, liberando las frecuen- 
cias que ahora están atadas a conve- 
nios bilaterales. Pero el Acuerdo de 
Transporte Aéreo firmado el 6 de di- 
.ciembre pasado no se queda ahí. Se- 
gún subrayaron los legisladores de la 
- Comisión Bicameral de Seguimiento 
de las Privatizaciones en un reciente 

dictamen, los anexos del tratado per- 
miten, lisa y llanamente, que las ae- 
-rolíneas de un país cubran vuelos de 
cabotaje del otro, transportando li- 
-bremente pasajeros y cargas. 

El dictamen dela comisión que pre- 
side el diputado Alberto Natale pre- 
- cisa que esta libertad vulnera la Con- 
vención de Chicago de 1944, a la que 
Argentina adhirió. La Bicameral tam- 
bién advierte que “favorece a las com- 
pañías del país más fuerte”, en des- 


medio, entre otras, de Aerolíneas Ar- 


-gentinas y su controlada Austral. Con 
estos argumentos, reclamó a ambas 


- Cámaras que no ratifiquen el tratado. 


Los diputados aliancistas Alicia 
Castro y Alejandro Nieva subieron 


aún más la apuesta y el viernes denun- 
- ciaron penalmente al ex ministro de 


Economía, Roque Fernández, y a su 
secretario de Transporte, Armando 


Canosa, porel presunto “abuso de au- 


toridad” y violación de los deberes de 

- funcionario público” en que habrían 
incurrido al firmar aquel tratado. 

El secretario de Transporte, Jorge 

- Kogan, escuchó de legisladores nor- 


- teamericanos que semanas atrás visi- 


<< 


Capturar: El mercado de 


eso, la posibilidad de capturar 
libremente frecuencias que 


hoy operan otras compañías 


| EE.UU. está saturado. Por 


es muy atractivo. 


taron Buenos Aires un contundente 


argumento en contra de aquella libe- 


ralización. La apertura del mercado 
interno de Estados Unidos, recorda- 
ron los parlamentarios, obligó al Es- 
tado a subsidiar 240 destinos no ren- 
tables, que las empresas dejaron de 
operar después de la desregulación. 
El mercado norteamericano está 
prácticamente saturado. Por eso, la 
posibilidad de capturar libremente 
frecuencias que hoy operan otras 
compañías es muy atractivo para las 
de EE.UU. El temido copamiento 
también está facilitado por la falta de 
regulaciones que impiden a una em- 
presa sólida eliminar a sus competi- 


Pelea abierta por dominar el cielo 


El acuerdo de cielos abiertos es uno de los principales conflictos del 


Gobierno con EE.UU. La apertura del mercado, reclamada por las 


compañías estadounidenses, barrería con las locales. 


dores trabajando a pérdida, con tari- 
fas muy bajas, para luego volar cuan- 
do y al precio que quiera. Tal como 
reconocen en el Ministerio de Infra- 
estructura, este riesgo no sólo afecta 
a la tambaleante Aerolíneas Argenti- 
nas, sino también al resto de empre- 
sas como LAPA, Dinar o Southern 
Winds. 

Nicolás Gallo abrió la negociación 
con la administración Clinton, con 
el ánimo de frenar el acuerdo. La pri- 
mera jugada consiste en lograr que la 
transición tiempo para que el acuer- 
do se haga efectivo— supere los tres 
años previstos. El Gobierno también 
reclama reciprocidad en aquellas 
cláusulas que le permiten a Estados 
Unidos restringir el acceso a su mer- 
cado. Ese país impide operar en sus 
aeropuertos a los aviones que no 
cumplan ciertos estándares de segu- 
ridad y ambientales (generación de 
ruido, emanaciones tóxicas, por 
ejemplo), normas que va modifican- 
do periódicamente. Nada impediría 
en un futuro que, sobre esas pautas, 
se niegue a los aviones argentinos el 
derecho de aterrizar en las estaciones 
estadounidenses si, por ejemplo, su- 
peran cierta antigiiedad. 

El tratado también reserva, sólo a 
Norteamérica, el derecho de impedir 
el ingreso de aviones según la nacio- 
nalidad de sus propietarios. Si los ac- 
cionistas de una aerolínea pertenecen 
aun país que sostiene “algún conflic- 
to” con Estados Unidos, sus aerona- 
ves tendrían vedado el aterrizaje. La 
aplicación de este difuso criterio bien 
podría convertirse en una barrera sor- 
presiva. La falta de precisión acerca 
de lo que significa “conflicto” amplía 
en forma indeterminada el horizon- 
te de esta restricción. 

Finalmente, este controvertido 
convenio también forzó al Gobierno 
a abrir una negociación con Brasil, 
temeroso de que por la vía de la aper- 
tura con Argentina las compañías 
norteamericanas puedan “colarse” en 
su mercado, que está en plena crisis: 
tres de las cuatro aerolíneas brasile- 
ñas analizan una eventual fusión, 
mientras que una cuarta está prácti- 
camente fundida. 

Gallo y Kogan analizaron el tema 


Abrir los cielos significa liberar las frecuencias que ahora están atadas a convenios bilaterales. 


junto a sus pares del Mercosur, se- 
manas atrás en Montevideo. Allí to- 
maron la determinación de reactivar 
el Acuerdo de Fortaleza, que dispo- 
ne la apertura parcial de los cielos en 
la región, aunque limitándola a los 
vuelos no troncales. Por ese acuerdo 
casi desconocido, nada le impide ac- 
tualmente a una empresa cubrir, por 
ejemplo, Formosa-Curitiba con la 


frecuencia que le plazca. 

Los riesgos de la apertura son mu- 
chos y los réditos parecen escasos. 

Las aerolíneas viajan con asientos 
vacíos, por lo cual, no hay demanda 
insatisfecha para atender. No es nece- 
sario fomentar más competencia en el 
mercado doméstico, porque las tari- 
fas son relativamente bajas, y no hay 
margen para abaratar máslos vuelos. 


m La pelea es por el acuerdo 
de cielos abiertos. 


= Las empresas de Estados 
Unidos podrían cubrir vuelos 
de cabotaje en Argentina con 
frecuencias libres. 


= EE.UU. podría bloquear el 
ingreso de aeronaves a sus 
aeropuertos. 


m El Gobierno pretende 
atrasar la aplicación del 
acuerdo y exige reciprocidad 
en las cláusulas, 


m El Tratado con los Estados 
Unidos afectaría los intereses 
de Brasil y complica la 
relación con ese país. 


m En el Mercosur ya existe un 
tratado de apertura parcial de 
los cielos, pero las aerolíneas 
no lo utilizan. 


“ENFOQUE 


POR LEONARDO 
BLEGER 

Asesor Económico 
del Banco Credicoop 
Cooperativo. 


Luego del formidable proceso de concentración 
y extranjerización registrado en los últimos años, 
los bancos del exterior captan ya el 47 por ciento 
de los depósitos totales y manejan el 50 por cien- 
to de los activos (préstamos y otras colocaciones) 
del sistema financiero argentino. Al mismo tiempo, 
las Administradoras de Fondos de Jubilaciones y 
Pensiones (AFJP) cuyo capital total o de control 
es de origen externo manejan el 88 por ciento de 
los fondos que se han acumulado en el régimen 
privado de capitalización. 

Es decir, sin que el tema haya sido explícita- 
mente debatido ni en la sociedad ni en las institu- 
ciones representativas, la mayoría del ahorro de 
los argentinos (proveniente de las colocaciones fi- 
nancieras y de las contribuciones previsionales) 
es controlado por sociedades cuya propiedad y 
centro de decisiones están radicados a muchos 
miles de kilómetros de nuestro país. 

Asistimos actualmente a una avanzada de los 
dos principales bancos españoles, y de un peque- 
ño grupo de bancos norteamericanos y europeos 
por acrecentar su participación en otros importan- 
tes mercados financieros latinoamericanos. Sin 
embargo, al menos por ahora, se advierte en esas 
haciones una cierta resistencia a que el proceso 
de desnacionalización alcance el nivel extremo al- 
canzado en el caso argentino. 

Un banco español ya ha comprado al Serfin 
(tercer banco de México) y se asiste a una dura 


$ AA e 
disputa entre otro banco de España y el Banamex 
(primer banco privado mexicano) por comprar el 
Bancomer, que ocupa el segundo lugar en el ran- 
king de entidades financieras de ese país. 

En Brasil se ha puesto en marcha el proceso de 
privatización de los grandes bancos públicos esta- 
tales, donde se destaca la próxima venta del Ba- 
nespa (Banco do Estado de Sao Paulo), un gigan- 
te que equivale al Banco de la Provincia de Bue- 
nos Aires en la Argentina. Allí también se reprodu- 
ce la puja entre la banca extranjera y las grandes 
entidades brasileñas por el destino de ese banco, 
que hasta ahora pertenecía a todos los paulistas. 

En Brasil se está desarrollando en estos momen- 
tos el debate que lamentablemente faltó en la Ar- 
gentina. En un artículo crítico sobre el proceso de 
extranjerización se formulaba un interesante interro- 
gante. ¿Por qué las 15 mayores economías del 
mundo sólo internacionalizaron una pequeña por- 
ción de su mercado bancario minorista y se esfuer- 
zan por desarrollar poderosos bancos nacionales? 

En el caso europeo (Alemania, Francia, Italia) 
los bancos lucrativos (sociedades anónimas) con- 
viven con vigorosos bancos públicos, cooperati- 
vos o de otras formas de propiedad social. En Es- 
paña, de donde provienen los mencionados ban- 
cos con una agresiva política hacia América lati- 
na, la mitad de la actividad financiera está en ma- 
nos de las Cajas de Ahorro, que son entidades sin 
fines de lucro y de propiedad comunitaria. 

Esta experiencia internacional constituye un ar- 
gumento más en favor de la contención del proce- 
so de extranjerización y de la promoción de una 
importante banca nacional y de servicios en la Ar- 
gentina, que en defensa del interés nacional pro- 
mueva un desarrollo económico y social equilibra- 
do de todos los sectores y regiones del país. 
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y 


e.» 


Finanzas 


el buen inversor 


Ml Pérez Companc descubrió 
un yacimiento de petróleo en 
Orellana (Ecuador) que po- 
see un potencial de explota- 
ción de 5000 barriles diarios. 
Según estima la compañía, 
este yacimiento le permitirá 
incrementar sus reservas de 
crudo en un 50 por ciento. 


Ml Molinos ganó 1,4 millones 
de pesos en el primer trimes- 
tre del año, contra 21,6 millo- 
nes que había perdido en 
igual lapso del '99. Esa mejo- 
ra se debe a la reestructura- 
ción encarada por la compa- 
ñía, que incluyó la disconti- 
nuación de productos. 


Ml Garovaglio y Zorraquín 
no logra pasar del rojo al ne- 
gro en su balance. Perdió 
31,9 millones de pesos en el 
ejercicio de nueve meses, ce- 
rrado en marzo pasado. Los 
dueños del frigorífico Cepa y 
los termotanques Rheem re- 
gistraron un caída del 35 por 
ciento en las ventas durante 
ese período. 


DERRUMBE DE LAS ACCIONES, CAIDA DE LOS BONOS Y SUBA DE LA TASA 


La tormenta pasó por la city 


La Fed aumentó medio punto la tasa de corto, con la perspectiva de 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


ucedió como en la última tor- SUbirla nuevamente el mes próximo. Ante ese escenario, sumado a la 


menta cuando, implacable, el 
viento y la lluvia arrasaron con 
las casas más modestas y los árboles más 
débiles. Como esas viviendas con te- 
chos de chapa y los viejos árboles, la 
economía también da muestras de fra- 
gilidad. Aunque no se haya tratado de 
un fenómeno climático, José Luis Ma- 
chinea vio cómo en pocas horas se po- 
día desbarrancar el esfuerzo de los cin- 
co meses que transcurrieron desde que 
asumió en el Palacio de Hacienda. El 
ministro ya tomó nota de la respuesta 
de los financistas cuando hay incerti- 
dumbre: venden desesperados activos 
locales buscando refugio en trincheras 
más seguras. 
Pese a las reiteradas señales enviadas 
por el equipo económico a los inverso- 


Machinea: El círculo 
virtuoso imaginado por 
Machinea no arrancó. En 
lugar de bajar, las tasas aumen- 
tan complicando aún más la 


recuperación económica. 


res internacionales, el riesgo-país se ubi- 
ca ahora en los mismos niveles que a 
mediados del “99, en plena campaña 
electoral, Desde que Fernando de la 
Rúa llegó a la Casa Rosada se anunció 
un fuerte ajuste fiscal; seacordaron pau- 
tas de gastos e ingresos con los gober- 
nadores, hubo un aumento de impues- 
tos y se aprobó la reforma laboral. Sin 
embargo, todos estos hechos sirvieron 
de poco. La economía sigue sin despe- 
gar con fuerza y el contexto internacio- 
nal es negativo con la suba de la tasa de 
interés en los Estados Unidos. Las du- 


VARIACION 
(en porcentaje) 
Semanal Mensual Anual 


ACINDAR.—. 0,880 0,695 -21,0 -50,7  -56,6 
ASTRA AAN 2,450 5,6 38 150 
BANCO RIO. 6,480 6,150 TEN NES 
BANSUD E 4,700 1,530 ENTRA 
CEl CITICORP 3,850 3,500 -9,1 AS 
COMERCIAL DEL PLATA 0,202 0,154 -34,2  -463 
SIDERAR. 2800 2400 A 
SIENCAL NO 1830 
BANCO FRANCES. 6,200 5,900 
BANCO GALICIA 3,490 3,200 
INDUPA 0,690 0,650 
IRSA 22 2,590 2,300 
MOLINOS 1,780 1,590 
PC HOLDINGS 1,440 1,420 
RENAULT. 0,700 0561 9, y 
TELEFONICA 3,410 3,100 -9,1 11,9 1,0 
TELECOM 5,200 4,800 7 13,5  -29,0 
T. DE GAS DEL SUR 1,580 1,500 5,1 80 173 
INDICE MERVAL 460,130 425,630 7,5 165  -227 
INDICE GENERAL 18.681,070 17.857,710 -4,4 -8,7  -159 
Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 

VIERNES 12/05 VIERNES 19/05 

en$ en u$s en$ en u$s 
% anual % anual 

PLAZO FIJO A 30 DIAS 7,4 6,9 8,2 6,9 
PLAZO FIJO AGODIAS 85 7,0 112 7,4 
CAJA DE AHORRO 28 2,9 28 2,9 
CALL MONEY 8,5 8,0 8,3 7,9 


Nota: Todos los valores son promedios de mercado y para los plazos fijos se toma la tasa 
que reciben los pequeños y medianos ahorristas. 


Fuente: Banco Central. 
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debilidad de la economía, convoca nubarrones en el mercado local. 


A 


El riesgo-país se ubica ahora en los mismos niveles que a mediados del año pasado, en plena campaña electoral, 


das que se instalaron en la city sobre el 
cumplimiento de las metas fiscales pro- 
vocaron un derrumbe de los títulos pú- 
blicos, tendencia que se profundizó an- 
te la certeza de que Alan Greenspan, el 
titular de la Reserva Federal (banca cen- 
tral de EE.UU.), seguirá aumentando 
la tasa. 

En lo que va del mes, los títulos pú- 
blicos cayeron hasta un 10 por ciento. 
Este derrape tiene su costo. Ya se detec- 
taron aumentos en las tasas que pagan 
las empresas o en el rendimiento de los 


inversores. Lo que sigue es un sintético 
panorama de la situación: 

MA principios de mes, las empresas lí- 
deres tomaban préstamos en pesos a 30 
días a una tasa promedio del 9,4 por 
ciento anual. En la actualidad, ese cos- 
to saltó al 10,3 por ciento. 

En dólares, la tasa subió del 8,6 al 9,3 
por ciento anual. 

MA su vez, los plazos fijos superiores al 
millón de pesos colocados a 30 días de 
plazo rendían 8,2 por ciento en prome- 
dio. Ahora, los bancos pagan 8,6 por 


títulos de deuda que colocan entre los ciento. 


director de la consultora económica Argentine Research 


Dudas. 

La incertidumbre domina a los financistas respecto a Argentina. Esa sen- 
sación es evidente tanto en el mercado accionario como en el de títulos 
públicos. Los bonos atravesaron por un buen momento después de las 
elecciones y hasta hace un par de semanas. A partir de octubre se regis- 
tró una baja del riesgo país, pero éste volvió a aumentar cuando se co- 
noció el déficit fiscal de abril. A pesar de que Economía anunció un re- 
corte de gastos adicional por 600 millones de pesos, persisten las dudas 
de los inversores. 

Acciones. 

Los papeles no son atractivos. Su evolución está atada al desempeño de 
la economía real, que hasta el momento no da señales de recuperación. 
Un ejemplo del desinterés de los financistas fue cuando Pérez Companc 
anunció el descubrimiento de un importante yacimiento. En otro momen- 
to, la acción del holding hubiese aumentado significativamente. Pero, ba- 
jo el actual contexto deprimido, el papel ni se movió. + 

Inversores. 

Los inversores extranjeros no encuentran justificaciones para traer sus 
fondos a la Argentina. Por el contrario, les preocupa el peso de la deuda 
y preguntan más sobre una posible devaluación que sobre las oportuni- 
dades de negocios en el país. Prefieren apostar en otros mercados que, 

- según ellos, ofrece mayor seguridad. Mientras tanto, da la sensación de 
que la Argentina atraviesa por un período de transición permanente, en 
el cual no existen noticias alentadoras. 

Perspectivas. ' 

No hay dudas de que los actuales valores de los activos van a mejorar. 
Las acciones están muy bajas y no se corresponden con la potencialidad 
de las empresas. Lo mismo sucede con los títulos públicos. El país está 
pagando una sobretasa muy alta, y el riesgo país volverá a niveles más 
razonables. 

Recomendación. 

El pequeño inversor debe apuntar a los plazos fijos y, en todo caso, a las 
acciones más sólidas. Tienen buenas perspectivas las de Pérez Com- 
panc, Galicia, BBVA Francés y Telecom. 


Ml Para los certificados en dólares, la ta- 
sa aumentó del 7,8 al 8,2. 

E El rendimiento promedio de los tí- 
tulos de deuda de las empresas creció 
del 11,1 al 14,3 por ciento. 

IE Y el de los títulos provinciales se ele- 
vó del 12 al 17 por ciento. 

Por ahora, el círculo virtuoso imagi- 
nado por Machinea no arrancó. En lu- 
gar de bajar, las tasas están aumentan- 
do complicando aún más la recupera- 
ción de la economía. Como los evacua- 
dos por el temporal, el ministro tam- 
bién espera que pase la tormenta. Bl 


E 
MAYO 1999 -0,5 
JUNIO 0,0 
JULIO 0,2 
AGOSTO -0,4 
SEPTIEMBRE -0,2 
OCTUBRE 0,0 
NOVIEMBRE -0,3 
DICIEMBRE -0,1 
ENERO 2000 0,8 
FEBRERO 0,0 
MARZO Ea 0,5. 
ABRIL PA, A 
ULTIMOS 12 MESES: 1,1 


SALDOS AL 16/05 EN MILLONES- - 


ENS ENUS$S 
CUENTA CORRIENTE 11.290 732 
CAJA DE AHORRO 7.812 5.407 


PLAZO FIJO 13.060 41.100 


TOTAL $ + U$S 79.401 


Fuente: Banco Central. 


SALDOS AL 17/05 -EN MILLONES= 


ENU$SS 
ORO Y DIVISAS 25.631 
TITULOS "1.360 
TOTAL RESERVAS BCRA. 26.991 


— ID AUR A 


INTERNACIONALES 
EL INGRESO DE CHINA A LA OMC 


Una apertura riesgosa 


Con el acuerdo alcanzado con la 
Unión Europea, China acaba de con- 
cretar una jugada audaz en el plano 
económico. Asumió, para ser admi- 
tido como socio pleno de la Organi- 
zación Mundial de Comercio (OMC), 
una apertura amplía de sus merca- 
dos y resignarmedidas de promoción 
a su propia industria. Están por ver- 
se cuáles serán los beneficios de su 
mayor integración al mercado mun- 
dial. El extraordinario crecimiento de 
los últimos 20 años ya padece de al- 
gunos desniveles, como el alto de- 
sempleo. Ahora, es su propio desa- 
rrollo industrial el que está puesto en 
juego. 

El viemes, el ministro chino de Co- 
mercio Exterior y el comisario euro- 
peo de Comercio firmaron un acuer- 
do que se convierte en la llave ma- 
estra para abrir la puerta de la OMC 
al gigante oriental. Shi Guangsheng 
prometió, ante Pascal Lamy, que 
“China será un buen alumno” y cum- 
plirá con todos los requisitos de la or- 
ganización reguladora del comercio 
mundial. 

Tras los apoyos parciales de Es- 

- tados Unidos, Japón y un centenar 
de países socios delaOMC, el acuer- 
do con la UE levanta el último gran 
obstáculo que debía superar Pekín 


para ingresar ala entidad, Sólo leres- 
tan cinco acuerdos bilaterales, de los 
cuales tres están a punto de suscri- 
birse. 

China había solicitado en 1986 ac- 
cederal GATT (organización que pre- 
cedió a la OMC) como estrategia pa- 
ra lograr un mayor desarrollo del “so- 
cialismo con características chinas”, 
puesto en marcha por el fallecido di- 
rigente chino Deng Xiaoping en 1978. 
En noviembre de 1995, Pekín anun- 
ció el mayor conjunto de medidas 
apenturistas de su historia, rebajó las 
tarifas aduaneras en un 30 por cien- 
to y permitió la entrada de empresas 
extranjeras al país mediante compa- 
ñías de capital mixto. En 1999, las 
ventas de China al extranjero llega- 
ron a 195 mil millones de dólares y 
sus importaciones, a 165 mil millo- 
nes. El crecimiento del PBI llegó al - 
9,6 por ciento de media anual desde 
1980, un record mundial. 

Entre las cláusulas del acuerdo fir- 
mado entre la UE y China se desta- 
can la eliminación de subsidios a las 
exportaciones industriales y de exi- 
gencias de contenido local en los bie- 
nes exportados. Porotra parte, el pa- 
Ís asiático se compromete a acelerar 
la apertura en telecomunicaciones y 
servicios financieros, una reducción 
sustancial de aranceles a la compra 
de bienes europeos y facilidades pa- 
ra la instalación de empresas extran- 
jeras. 

El conjunto de medidas puede te- 
ner alto impacto en el nivel de ocu- 
pación de China, que se sumaría al 
problema ya generado por las priva- 
tizaciones. Pero es el costo político 
que el gobiemo de Pekín ha decidi- 
do pagar para ocupar un sillón de pri- 
vilegio en la poderosa OMC. 
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BOCONI|ENPESOS 131,300 132.000 05 14 49. 

BOCONI|EN DOLARES 130,650 131,000. 03-02 27 
BOCON IlENPESOS 109,750 110,000 02 314 31 
BOCON Il EN DOLARES 126,000 127,250. 10 19 25 


BONOS GLOBALES EN DOLARES — 


SERIE 2017 


88,650 87,200 16 116  -114 
SERIE 2027 78000 76,500 19-105 -182 
BRADY EN DOLARES EPI PAD IEA A 
DESCUENTO. 80750 80,000 09 39 13 
E ir a 219. -B3 32 
a 89,125 88,250  -10 45 -3,2 


Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar las amor- 


tizaciones y rentas devengadas 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


NI LA REBAJA DEL GASOIL CONFORMO 


Un debate detrás 
de la tranquera 


Bonetto, de FAA, ve al Gobierno en el rumbo 


correcto. Chiesa, de Carbap, cree que todo 


son “puras promesas” e insiste con un paro. 


POR ALDO GARZÓN 


E on la promesa de un gasoil 10 
porciento más barato, aunque 
de inferior calidad, y una tasa 
plana de poco más del 9 por ciento 
para la refinanciación de pasivos, el 
Gobiernole puso, porahora, un alam- 
brado a las protestas del campo. Para 
el titular de la Federación Agraria, Re- 
né Bonetto, después de la reunión con 
el ministro José Luis Machinea “se han 
dado pasos importantes” para aliviar 
la crisis del sector. 

Desde La Pampa, sin embargo, 
Dardo Chiesa, presidente de Carbap, 
le dio a Cash una versión muy distin- 
ta de la proporcionada por Bonetto. 
“No han dado nada, y yo sigo creyen- 
do que hay que iral paro para que nos 
tomen en serio.” Lo de “nada” fue sua- 
vizado después con el reconocimien- 
to de que el aumento al 35 por cien- 
to del arancel extrazona para impor- 
tar carne de cerdo es “una buena me- 
dida”. 

Por un arreglo que se hizo con la 
petrolera Repsol, en 60 días se le ven- 
derá al sector agropecuario un gasoil 
que, en vez de los 48 centavos que tie- 
ne el de uso habitual, alcanza sólo los 
38. Como es un combustible de me- 
nor calidad, se lo proveerá un 10, por 
ciento más barato. Lo fabrican en Es- 
paña y debe ser estudiado por los téc- 
nicos del INTA. 

Según Chiesa, la compañía de ma- 
quinaria agrícola John Deere ya esta- 
bleció que sus tractores de última ge- 
neración no funcionan bien con ese 
gasoil verde español. “Si el rendimien- 
to es menor, el consumo va a ser, ne- 


cesariamente, mayor, así que puede 
llegar a costarnos lo mismo que el ga- 
soil actual”, razonó el titular de Car- 
bap. 

Bonetto, que además de presiden- 
te de la FAA es uno de los directores 
del Banco Nación, anticipó que esta 
última entidad apoyará financiera- 
mente el tendido de un sistema de dis- 
tribución mayoris1 1. que “hará bajar 
el precio del gasoil hasta un 20 por 
ciento más”. Pero el tema en el que 
más ha trabajado Bonetto en los últi- 
mos meses es el de la refinanciación 
de pasivos. 

Las novedades sobre la deuda agro- 
pecuaria son básicamente dos: la pro- 


Gasoil: Según Chiesa, una 
compañía de maquinaria 
agrícola ya estableció que sus 
tractores de última 
generación no funcionan bien 
con ese gasoil verde español. 


mesa de un alargamiento, hasta el 15 
de junio próximo, para presentarse en 
el Banco Nación a comprar el bono 
de refinanciación a 20 años, y un apla- 
namiento de la tasa, ya que con el pro- 
grama original se comenzaba pagan- 
do un 12,4 por ciento anual y se fina- 
lizaba con alrededor de un 7. Ahora 
se pagará siempre un 9,17, salvo so- 
bresaltos de mercado, ya que la tasa 
sigue siendo variable. 

Al plan de refinanciación de deuda 
del Nación ya se han presentado 12 
mil productores por un monto cerca- 
no a los 1000 millones de dólares. 


Agro 


POSTAS 


E Concluyó en todo el país la 
cosecha de girasol, cuya pro- 
ducción se estima en 6,2 mi- 
llones de toneladas. 


Ml La recolección de maíz se 
encuentra retrasada y abarca 
por estos días el 60 por ciento 
del área cultivada. 


E La cosecha de soja, entre- 
tanto, registra un avance del 
55 por ciento. La calidad, en 
general, es buena, aunque se 
detectaron hongos en algunos 
lotes recogidos tardíamente. 


Aunque Bonetto no pudo precisar qué 
porcentaje de deudores compró el bo- 
no, estimó que era muy alto y dijo que 
esta refinanciación “es la más grande 
en la historia del banco”. Además, si 
hayacuerdo con las provincias, los pla- 
zos de integración del bono podrían 
extenderse, según Bonetto, aseisaños. 

Bonetto ha sido, hasta fines del año 
pasado, el representante más duro del 
sector agrario, papel que ahora recae 
visiblemente en Dardo Chiesa. Por eso 
Cash le preguntó qué diferencia veía 
entre las políticas de ajuste anteriores 
y las actuales. ¿Es, acaso, el mismo mo- 
delo? “No —dice Bonerto—, porque 
Domingo Cavallo y Roque Fernán- 
dez querían liquidar económicamen- 
te 200 mil pequeños y medianos pro- 
ductores, mientras que este gobierno 
tiene como objetivo aplicar políticas 
activas.” 

Como una señal en ese sentido, en 
el próximo Presupuesto se incluiría 
una partida de 50 millones de pesos 
para subsidiar en un 5 por ciento las 
tasas de interés para siembra. “Son pu- 
ras promesas”, retruca Chiesa, quien 
quiere, entre otras cosas, que se dero- 
gue inmediatamente el impuesto so- 
bre los intereses. O que se le ponga un 
límite, por lo menos. 

Según Bonetto, Machinea, después 
de aclararle que lo que han estado ha- 
ciendo hasta ahora en Economía es 
“poner la casa en orden”, piensa pro- 
poneral Congreso quese vuelvaaapli- 
car Ganancias a los plazos fijosde las 
empresas, como ocurría hasta el '98, 
lo que le dejaría las manos libres para 
eliminar o atenuar el impuesto sobre 
los intereses. 


Si necesita dinero, 
encuéntrelo muy cerca suyo. 


Tte. Gral. Juan D. Perón 332 | Capital Federal 
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A ES QES EIA DAGA 


- E-CASH 
de lectores 


DULCE DE LECHE 

Con grata sorpresa he leído el artículo 
publicado en Cash del dos veces titular 
del Banco Central en la era Menem, Javier 
González Fraga. Digo asombro porque 
ésa fue mi primera impresión al ver a este 
adalid del libre mercado producir una 
metamorfosis extraordinaria —al decir de 
Menem esta mutación sería copernicana o 
estratosférica—, hablando de la necesidad 
de hacer política industrial, criticar a los 
gurúes de la economía —sus colegas— por 
creer en las propiedades mágicas de la 
“mano invisible”. Quedé estupefacto al leer 
lo que en su gestión eran herejías dignas 
de la hoguera y percibiendo algo sobre- 
natural, partí a buscar la causa de esta 
mutación revolucionaria. Y con orgullo 
puedo informar a quien quiera creer, que 
la encontré: se trata del dulce de leche. Sí, 
aunque los lectores no lo crean, la fabrica- 
ción del dulce de leche produce efectos 
absolutamente increíbles en la personali- 
dad de los economistas, principalmente de 
aquellos liberales. Esto es, cuanto más li- 
beral más afecta al mutante. Es por ello 
que propongo al Poder Ejecutivo y a nues- 
tros legisladores que promuevan una línea 
de crédito a fondo perdido, exclusiva para 
gurúes económicos, que promueva la im- 
plantación de fábricas de dulce de leche. 
Los resultados pagarán con creces la in- 
versión, nuestra economía florecerá, sin- 
cronizadamente con la mutación de los 
gurúes. Y bueno, si ello no ocurre, por lo 
menos comeremos un montón de dulce de 
leche “convertible”. 


Mito Solovey 
Ingeniero 


mitosoloveyP hotmail.com 


Para opinar, enviar por carta a Belgrano 
671, Capital, por fax al 4334-2330 o por 
e-mail a pagina120 milenio3.com.ar, 

no más de 25 líneas (1750 caracteres) 
para su publicación. 


- san por un previo filtro, 


BUENA MONEDA POR ALFREDO ZAIAT 


Algo huele mal 


a debilidad que muestra la recaudación 
impositiva tiene varias caras. La econo- 

mía que no crece; la poca eficacia de los 
responsables de cobrar impuestos; los conti- 
nuos cambios en el régimen tributario que 
cansan a los contribuyentes; la deflación de 
precios que disminuye los ingresos impositi- 
vos. Y la lista continúa. Pero hay una cara que 
ayuda a entender qué pasa en la AFIP, el or- 
- ganismo que reúne a la DGI y a la Aduana, 
que no es tan comentada cuando se trata de 
explicar los magros resultados de la recauda- 


- ción, Eserostro oculto, que permite compren- 


der muchas más cosas cuando se habla de eva- 
sión, impuestos, recaudación, moratoria, tie- 
ne perfiles que resultan fáciles de descubrir, 
aunque se intente ma- ms 
-Quillarlos. Se trata, en 
concreto, de presiones 
políticas ejercidas sobre 
¡IAEA de cobrar 


der, empresarios, ban- > 


- Queros, políticos en ge- 

co sino que también 
.desde:lo más alto 

dde Gobierno. > 


'¿pénales piadas or la E 
- AFIP contra evasorespa- 


- que varetirando de la difusión pábllsa ls 


Sos que cuentan con un padrino de peso. que : 


Tl valer sus influencias. Es cierto que esas 


- Operaciones oscuras no definen el rumbo que 


puede alcanzar la recaudación, que tiene a la 


evolución del nivel de actividad económica. 
- como su principal determinante, además de 


la eficiencia de la administración tributaria. 
Pero como señal es pésima tanto para los pro- 


- pios inspectores de la DGI, que descubren las - 
- maniobras para eludir al fisco, como para los 
contribuyentes. Así se consolida un sistema 


inequitativo, donde la evasión i impositiva pa- 
¡sa a ser una cuestión estructural con noEPdEs 
dores protegidos por el poder. 


De la. década menemista varias son n las in- 


vestigaciones que no prosperaron (Gatic, Gru-- 
- po Yoma, entre muchas otras). Con el nuevo 


gobierno se manifiesta una vocación más fir- 
me en perseguir evasores o, al menos, de dar- 
los a conocer. Pero, en algunos casos, las ma- 
ñas de ocultar, proteger e incluso de presio- 
nar a la AFIP también se heredaron de la ges- 
tión anterior. Dos de ellos sirven de muestra. 
Hace dos martes, Carlos Silvani, titular de la 
AFIP, presentó otra lista con 35 denuncias pe- 
nales contra empresas evasoras. Enterado de 
esa iniciativa, y antes de quese conocieran pú- 
blicamente los nombres de las compañías, un 
ex presidente de la Sociedad Rural se invere- 
só por la investigación ya avanzada sobre dos 
AFJP. La acusación de Impositiva, que resul- 
ta el colmo de una AFJP, es por evasión de 
aportes previsionales por un total de unos 5 
millones de pesos. La 

gestión del ruralista tu- 
vo éxito: las AFJP no 


É ds 3 llos de pesos, por Pra 

E correspondientes a Ganancias, IVA y Bienes. E 
- Personales, Ese contribuyente ya fue oficial- 

- mente notificado por Impositiva dela ;preten- 

- sión fiscal por esa evasión. La importancia del 

- caso se debe a que D'Elía fue uno de los prin- 
- cipales aportantes a la campaña de la fórmu- 
la de la Alianza De la Rúa-Alvarez. Y el Pre- 
sidente estuvo permanentemente informado 


del avance de la investigación. El responsable 
de descubrir esa evasión fue Carlos García Lo- 


tea, director de la estratégica oficina Inteli- 
- gencia Fiscal de la DGI. Luego de que se co- 
-nociera el caso D'Elía fue ascendido al cargo 


de asesor, con menos poder que el que tenía. 
-Silvani le aseguró que el trabajo que inició. no 
quedará a mitad de camino.Hl 


: aparecieron en el listado, A 


Des 


economías 


POR JULIO NUDLER 


“Nadie lo duda: el Estado es una banda 
de ladrones. Independientemente de su 
grado de desarrollo y de su organización, el 
uso de la fuerza es su principal característi- 
ca. Pero si bien el Estado es una banda de 
ladrones, que viola a diario nuestros dere- 
chos, de ahí no se desprende la necesidad 
de su abolición. A veces, lo más eficiente es 
tolerar a los ladrones hasta cierto punto, co- 
mo lo explica claramente la teoría económi- 
ca de la criminalidad. La meta no debe ser 
eliminar el delito por completo, sino hasta el 
punto en que los beneficios marginales de 
una menor cantidad de delitos se igualan a 
los costos marginales de combatirlos. ¿Por 
qué no aplicar este argumento también a la 
mayor banda de delincuentes, el Estado? 
Desmantelar el Estado por completo no pa- 
rece ser una solución sana, En primer lugar, 
porque ante el primer intento de hacerlo es- 
ta aparentemente pacífica institución sacará 
sus uñas y garras, movilizando todo su po- 
tencial de violencia y propaganda para evi- 
tarlo. Y, en segundo lugar, porque tras eli- 
minar del Estado no nos espera el paraíso.” 

Este equilibrado análisis de la cuestión 
pertenece a Alexander Dilger y apareció en 
la revista alemana Ejgentúmlich Frei (Pro- 
piamente Libres), siendo reproducido por 
Atlas del Sud, publicación de la ultraliberal 
Fundación Atlas para una Sociedad Libre. 
En estas posiciones, de tinte anarcoliberal 
(una suerte de anarquismo de derechas), 
parece haber más coherencia que en las 
actitudes de quienes sostienen ideas an- 
tiestatales pero no se privan de valerse del 
Estado como contratados, beneficiarios de 
prebendas o incluso miembros de alta je- 
rarquía. Si realmente creen que el gran 
problema de la economía argentina es el 
gasto público, ¿por qué cobran plata del 
Estado, administran parte de ese gasto y 
hasta se quejan de las insuficientes parti- 
das que les asignan? ¡Qué extraño es todo! 
Leemos en la muy liberal The Economist: 
“Si el superávit presupuestario es logrado a 
costa de la educación o la infraestructura 
pública, lo que se logrará es reducir el cre- 
cimiento futuro”. 


Y EL BAUL DE MANUEL Y BAUL DE MANUEL 
Urby et orbe 


n su carta (Cash N* 525) Urby nos dice: 

“Al lado de un gran hombre también sue- 

le haber una gran mujer”. Como econo- 
mista, tomo su afirmación como formada por 
variables que pueden tomar otros valores, como 
intentaré mostrar e indico entre paréntesis: “al 
lado” (delante, atrás), “gran” (pequeño/a, co- 
mún), “hombre” (mujer), “también” (nunca, 
siempre), “suele” (en cada caso, en algún caso). 
No siempre hay una gran mujer, sino simple- 
mente una mujer y ella puede ser la madre, co- 
mo en los casos de Adam Smith y John M. 
Keynes. En el primero, Smith nunca conoció a 
su padre, y tuvo por su madre un afecto tan 
grande como el que no pudo ofrecer a otra mu- 
jer o que, en todo caso, se lo brindó a David 
Hume. En el segundo, conocemos la vida de 
Keynes por las cartas a su madre (nunca a su pa- 
dre) y sus afectos fueron más que hacia mujeres 
hacia amigos, como Litton Strachey; describía 
su enlace con Lidia como fruto de una decisión 
obnubilada por el alcohol: “si no hubiera bebi- 
do tanto champán”, comentaba. En ciertos ca- 
sos, una gran obra económica se produce al lado 
de una mujer no compatible con el autor, como 
ocurrió con Pareto, Von Neumann y Schumpe- 
ter, quienes debieron buscar otras compañeras. 
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POR M. FERNANDEZ LOPEZ 


La globalización... promesas 


En unos casos, la ayuda femenina es también 
intelectual. Hicks dio el último adiós a Ursula 


agradeciéndole haberlo ayudado “en más de un 
sentido”. En otros casos, la ayuda que recibió 


un hombre genial provino tanto de sus amigos 
como de las mujeres de su vida: David Ricardo 
y James Mill se casaron y tuvieron ambos nu- 
merosos hijos con sus respectivas esposas, pero 
Mill sin Bentham o Ricardo no hubiera llegado 
lejos, y Ricardo era consciente de sus limitacio- 
nes como escritor, y sin la insistencia de Mill 
nunca habría producido la obra maestra que fue 
su libro de 1817. Marx no sólo fue un rendido 
amante de Jenny von Westphalen, sino también 


de su criada, Helen Demuth, y su producción 


intelectual debe mucho también a sus hijas, 


Jenny, Laura y Eleanor. Marx fue marido de 


Jenny casi tanto tiempo como fue amigo de En- 
gels, y a ambos les debió mucho, pero en distin- 
tos órdenes. ¿Seguimos? Podemos seguir hasta el 
infinito, y sólo hallaremos lo obvio: el orbe, 
Urby, está lleno de mujeres y hombres; y que 
todos ellos son distintos, de modo que la posibi- 
lidad de combinarse de a dos o más es tan varia- 
da como puede serlo cada experiencia humana; 
pero que de ello resulte una obra genial es orro 
tema. Gracias Urby por su ayuda. Al 


i hoy viviera Ortega y Gasset podría 
suscribir algún ensayo con este título, 


como hizo 71 años atrás con “La pam- 


pa... promesas” 
ría pesimista. En nombre de la globalización 
se eliminaron aranceles a las importaciones; 
en nombre de una mayor eficacia de gestión 
se permitió que empresas comerciales e in- 
dustriales fueran transferidas a empresas ex- 
tranjeras; para alentar la entrada del codicia- 
do capital extranjero se lo liberó de impues- 
tos, de registros y de restricciones a su movi- 
lidad; en nombre de la solidez financiera se 
permitió que la casi totalidad de la banca pa- 
sase al control extranjero; y en fin, en nom- 
bre de la eficiencia de la empresa privada 
competitiva y la búsqueda de la ganancia co- 
mo incentivo para el mejoramiento, se entre- 


gó la totalidad de empresas del Estado a otras 


empresas estatales, pero extranjeras, en con- 
diciones monopólicas con mercados cautivos 
y no pocas veces con garantía estatal de una 
ganancia mínima. Se prometía no poco: que 
los países se acercarían, que el desarrollo de 
los países ricos con el tiempo llenaría la copa 
y ésta derramaría sobre los países pobres, lle 


vando a todos a un mundo de menor inequi- 


". Y de nuevo su conclusión se- 


dad; al acceso de todos, tanto a otras culturas 
como a los nuevos frutos de la civilización 
tecnológica; la posibilidad de llegar todos a 
los mercados del mundo, sin moverse de su 
aldea y sin importar su tamaño económico. 
¿Con qué resultados? Vinieron capitales, pero 
su rapidez de desplazamiento le permitió pa- 
sar rápido de la producción a la especulación, 
convirtiendo la economía nacional en caja de 
resonancia de crisis internacionales: reapare- 
ció el ciclo económico. La protección al tra- 
bajador y al económicamente débil, se con- 
virtió en protección a la toma de recursos por 
capitales extranjeros: se suprimieron aportes 
patronales al sistema de seguridad social, se 
crearon las AFJP con necesaria participación 
de capital exterior, y ello creó al Estado fuen- 
tes de déficit de ingresos e incremento en la 
transferencia de divisas al exterior, hoy de 20 
mil millones de dólares al año, obligándolo a 
renovar e incrementar sin fin su deuda exter- 
na. Privatizar empresas y servicios llevó a la 


exclusión sin retorno al mercado a gran parte 


de la población, como desempleados estruc- 
turales, que nunca hallarán empleo, parias 
que ni alcanzan la condición de esclavos, por- 


que no tienen amo que los necesite. Ml 


